W PICTET

PICTET GROUP

Finanzsoliditit der
Pictet-Gruppe

... und andere
Mechanismen zum
Schutz von
Kundenvermoeen

DEZEMBER 2023

Finanzsoliditit ist ein Grundpfeiler fiir Pictets
Langlebigkeit, Stabilitit und Reputation sowie
fiir die Sicherheit der Kundenvermégen, Gegen-
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Die Reaktion der Mirkte, Kunden, Gegenparteien, Zentralbanken, Be-
horden und Regierungen auf die jiingsten geopolitischen Ereignisse
beeintrachtigt weder Pictets Finanzlage noch das operative Geschift
der Bank.

Pictet hat mit dem US-Justizministerium unlingst eine Einigung im
Zusammenhang mit dem Private-Banking-Geschift in den USA er-
zielt. Der Vergleich hat keine spiirbaren Auswirkungen auf die Fi-
nanzlage der Gruppe, die sich weiterhin durch gute Kapitalausstat-
tung, hohe Liquiditit und robuste wiederkehrende Gewinne aus-
zeichnet.

Mit ihrer Finanzsoliditit verfiigt die Gruppe tiber den notwendigen
Puffer, um auch aussergewohnlichen Umstinde zu begegnen - eine
entscheidende Voraussetzung, um Kunden, Gegenparteien und Mit-
arbeitenden in einer unsicheren Welt Sicherheit bieten zu kénnen.
Diese Stirke ist das Ergebnis einer konsequenten Umsetzung unserer
Strategie, eines rigorosen Risikomanagements, einer griindlichen
Notfallplanung sowie operativer Exzellenz. Pictets konservativer An-
satz zeigt sich in ihrer starken Liquiditit und Kapitalausstattung, der
sehr hohen Qualitit ihrer Vermogenswerte und ihren hohen Kre-
ditratings. Dariiber hinaus gewihrleistet Pictets technische und orga-
nisatorische Infrastruktur die sichere Fortfiithrung des Betriebs und
Geschifts.

Die starken Ergebnisse der Pictet-Gruppe fiir das erste Halbjahr 2023
unterstreichen ihre Finanzsoliditit zusitzlich. Seit iber einem halben
Jahrhundert hat Pictet trotz der verschiedenen Krisen, die die Finanz-
markte in dieser Zeit erschiittert haben, keinen Verlust ausgewiesen.

Pictets Kerngeschift ist die Verwahrung von Kundenverméogen in
Verbindung mit erstklassigen Anlagedienstleistungen. Es gliedert sich
in vier Geschiftsbereiche, die sich gegenseitig erginzen: Wealth Ma-
nagement, Asset Management, Alternative Assets und Asset Services.
Alle vier sind strukturell profitabel.

Pictet hat ein erstklassiges Finanzprofil

Die Finanzsoliditit einer Bank wird in erster Linie nach der Bilanz-
struktur beurteilt. Die Bilanz der Pictet-Gruppe weist eine ausgezeich-
nete Liquiditit, eine hervorragende Aktivaqualitit und eine hohe Ka-
pitalisierung auf:

o Die Mindestliquidititsquote der Gruppe lag per 30. Juni 2023 bei
178,9% und damit deutlich iber dem internen Mindestziel von
120% und der regulatorischen Anforderung von 100%.

o Der Anteil illiquider Anlagen ist gering, und die Kreditqualitdt ist
erstklassig mit hohem Mass an Sicherheiten guter Bonitit.

e Die Gesamtkapitalquote lag per 30. Juni 2023 bei 29,3% und damit
weit {iber der ohnehin schon strengen Anforderung der Eidgendssi-
schen Finanzmarktaufsicht (FINMA) von 12% fiir Banken von Pic-
tets Grosse und Profil.

1805



THE PICTET GROUP FINANCIAL SOLIDITY

KONSOLIDIERTE ECKDATEN
DER PICTET-GRUPPE

2 VON 6

PICTET GROUP

Dariiber hinaus bietet Pictets Geschiftsprofil der Gruppe robuste wie-
derkehrende Gewinne, die bei einem Finanzschock als erster Puffer
wirken.

Hohe Kreditratings unterstreichen Pictets Soliditat

Sowohl Fitch Ratings als auch Moody’s Investors Service geben
Banque Pictet & Cie SA eines der hochsten Einlagenratings. Fitch Ra-
tings hat Pictets Bonitit erstmals 2005 mit einem Emittentenausfall-
rating (Issuer Default Rating, IDR) von AA- bewertet und seitdem un-
verindert belassen. Im August 2023 wurde es erneut mit stabilem
Ausblick bestitigt. Ahnlich war es bei Moody’s Investors Service, die
das langfristige Einlagenrating (Long-Term Deposit Rating) von
Banque Pictet & Cie SA von Aa2 mit stabilem Ausblick im August
2023 bestitigte.

Die Ratings sind zwar Banque Pictet & Cie SA zugeordnet, aber beide
Agenturen beurteilen die konsolidierte Gruppe. Entsprechend spie-
geln die Ratings auch die Finanzkraft der gesamten Gruppe wider.
Beide Agenturen heben folgende Stirken Pictets hervor:

e Resilienz von Geschiftsmodell und Marktstellung
o Sehr geringes Kreditrisiko
¢ Komfortable Kapitalausstattung

o Konservativer Ansatz beim Liquidititsmanagement mit ho-
hem Anteil hochwertiger liquider Mittel

e Hohe und bestindige Gewinne

Verwaltetes oder verwahrtes Vermogen: CHF 638 Milliarden per
Juni 2023.

Beim verwalteten und/oder verwahrten Vermogen handelt es sich um
Vermogenswerte privater und institutioneller Kunden, die von der
Pictet-Gruppe verwaltet und/oder verwahrt werden. Die obige Zahl
versteht sich ohne Doppelzidhlungen innerhalb der und zwischen den
Geschiftsbereichen.

Betriebsertrag: CHF 1,621 Milliarden fiir das erste Halbjahr 2023
Konzerngewinn: CHF 366 Millionen fiir das erste Halbjahr 2023
Gesamtkapitalquote: 29,3% per 30. Juni 2023

Die Gesamtkapitalquote misst das gesamte regulatorische Kapital im
Verhiltnis zu den risikogewichteten Aktiven. Diese Kennzahl wird ge-
wohnlich verwendet, um die Stirke eines Finanzinstituts einzuschit-
zen. Sie stellt die Verlustabsorptionskapazitit den mit den Aktiven
und der Geschiftstitigkeit verbundenen Risiken gegeniiber. Das regu-
latorische Kapital der Pictet-Gruppe ist hoch und besteht fast aus-
schliesslich aus dem hochwertigsten Kapital, dem harten Kernkapital
(CETY).

Mindestliquidititsquote: 178,9% per 30. Juni 2023
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Die Mindestliquidititsquote entspricht dem Verhiltnis der erstklassi-
gen liquiden Aktiven der Pictet-Gruppe zu den kurzfristigen Verbind-
lichkeiten. Diese Kennzahl misst die Fiahigkeit eines Finanzinstituts,
seinen kurzfristigen Liquidititsbedarf zu decken. Pictets ausgezeich-
nete Liquidititslage ist auf hohe Bareinlagen bei Zentralbanken und
ein grosses Portfolio von Anleihen mit sehr hohem Rating zurtickzu-
tithren.

Geringes Gegenparteirisiko

Pictets konservativer Risikoansatz zeichnet sich durch mehrere
Grundsitze aus, die das Gegenparteirisiko der Gruppe verringern.
Dazu gehoren:

o kein Eigenhandel;

o Kundenkreditgeschift, das nur aus Lombardkrediten besteht, d. h.
aus Krediten, die vollstindig mit hochwertigen Vermogenswerten
der Kunden besichert sind;

o Aufrechterhaltung von reichlich Liquiditit. Pictet hilt hohe Bar-
guthaben bei Zentralbanken und bei Banken hoher Qualitit sowie
hochliquide kurz- und mittelfristige Anleihen;

o sorgfiltig ausgewdhltes Netzwerk von Bankgegenparteien, die als
Subcustodians, Clearinghiduser, Korrespondenzbanken fungieren
und eine vergleichbar hohe Bonitit wie Pictet vorweisen.

Risikoarme Gegenparteien - ein Schutz fiir Kundenvermogen

Pictet hat drei Grundprinzipien fiir das Gegenparteirisikomanage-
ment:

o Das Gegenparteirisikomanagement gilt als eine der wichtigsten
Séulen fiir Pictets Finanzkraft.

o Pictet bevorzugt Gegenparteien, deren Qualitit der eigenen mog-
lichst genau entspricht.

« Die Auswahl- und Uberwachungsverfahren sind identisch, unab-
hingig davon, ob die Gegenpartei fiir Kunden oder fiir Pictet selbst
bestimmt ist.

Die letztendliche Verantwortung fiir die Bankgegenparteien der
Gruppe und die Limiten fiir Aktivititen mit diesen Gegenparteien
liegt beim Komitee fiir Gegenparteirisiken (Counterparty Risk Com-
mittee, CRC), das alle sechs Wochen zusammentritt, bei Bedarf auch
ofter.

Das Komitee fiir Gegenparteirisiken besteht aus mindestens einem
geschiftsfithrenden Teilhaber und mehreren Geschiftsleitungsmit-
gliedern. Es arbeitet eng mit zwei Unterausschiissen zusammen:

o Das Wochentliche Komitee fiir Gegenparteien (Weekly Counter-
party Committee, WCC) beurteilt Antrige fiir neue Bankgegenpar-
teien oder Limiten fiir Handel, Cash-Transaktionen, Tresorerie-
Platzierungen, Verwahrung von Vermogenswerten und
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Treuhandrisiken. Das WCC besteht aus verschiedenen Expertinnen
und Experten aus der gesamten Gruppe. Seine Entscheidungen
werden dem CRC vorgelegt und von diesem tiberpriift. Wie der
Name schon sagt, tritt das WCC einmal wochentlich zusammen,
bei Bedarf auch ofter.

o Das Komitee fiir Bankenrisiken (Banking Risk Committee, BRC)
tiberpriift die grundsitzliche Kreditwiirdigkeit von Pictets wich-
tigsten Bankgegenparteien und gewihrleistet deren kontinuierliche
Qualitit. Jeder Bankgegenpartei wird eine interne zukunftsorien-
tierte Bewertung zugewiesen. Dem BRC gehoren alle Bankanalys-
ten der Pictet-Gruppe an. Es tritt vierteljahrlich zusammen, bei Be-
darf auch ofter.

Fiir die Auswahl von Verwahrungs- und Clearinganbietern sind zu-
satzliche Beurteilungen erforderlich. Dazu gehort die Bewertung von
Verfahren, Praktiken, Systemen und der Erfahrung der operativen
Teams bei den Gegenparteien. Wichtig ist, dass sich Pictet immer
tber die lokale Infrastruktur und das regulatorische Umfeld infor-
miert, um den bestmoglichen Schutz der Vermogenswerte zu gewdhr-
leisten. Der Servicestandard des Anbieters, die Marktinfrastruktur
und die lokale Regulierung werden von Pictets Teams laufend und bei
regelmissigen Due-Diligence-Besuchen tiberwacht.

Zusatzlicher Schutz fiir Kundenvermégen

Im unwahrscheinlichen Fall des Konkurses eines Custodian oder ei-
ner Bankgegenpartei schiitzen verschiedene gesetzliche und regulato-
rische Bestimmungen das Kundenvermogen. Dazu gehoren:

o Bei Pictet gehaltene Wertpapiere von Kunden sind vollstindig von
Pictets eigenem Vermogen getrennt. Daher sind die Wertpapiere
gegen Konkurs abgesichert, konnen also nicht fiir Zahlungen an
Pictets Gldubiger herangezogen werden, sondern werden im Rah-
men des Liquidationsverfahrens an den Kunden zuriickgefiihrt.

o Bei Custodians gehaltene Wertpapiere von Kunden sind von Pic-
tets eigenem Vermogen getrennt und werden den lokalen Vor-
schriften entsprechend a) auf einem getrennten Konto auf den Na-
men des Kunden oder b) auf einem Nominee-Konto auf den Na-
men von Pictet oder ¢) auf einem Nominee-Konto auf den Namen
des Custodian verwahrt. Unabhidngig von der Art der Trennung
sind die Wertpapiere der Kunden gegebenenfalls gesetzlich von der
Konkursmasse des Custodian ausgeschlossen.

o Die Einlagen bei Pictet-Banken werden zuallererst durch das starke
Finanzprofil der Pictet-Gruppe geschiitzt, das fiir die Gruppe im-
mer schon eine strategische Prioritit war. Zusitzlich kommt ihnen
unter Umstinden die im jeweiligen Land geltende Einlagensiche-
rung zugute.

e Die Treuhandanlagen sind bei der treuhinderischen Gegenpartei
rechtlich von Pictets Vermogen getrennt, d. h. die treuhdnderische
Gegenpartei darf die Vermogenswerte des Kunden nicht mit Forde-
rungen gegen Pictet verrechnen. Die Rechte des Kunden sind also
auch im sehr unwahrscheinlichen Fall einer Insolvenz geschiitzt.
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Umgekehrt trigt der Kunde das Risiko der treuhdnderischen Ge-
genpartei. Um die Sicherheit der Kundenvermdégen in Treuhandan-
lagen zu gewihrleisten, wihlt Pictet die von ihr empfohlenen Ge-
genparteien sehr sorgfiltig aus. Dabei gelten immer dieselben Kri-
terien wie fiir die eigenen Gegenparteien.
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Haftungsausschluss

Dieses Dokument enthélt allgemeine Informationen {iber die Fi-
nanzsoliditat der Pictet-Gruppe (,, Pictet”). Es ist nicht fiir natiirliche
oder juristische Personen bestimmt, die die Staatsangehorigkeit von
oder den Wohn- bzw. den Geschiftssitz in einem Staat oder Ge-
richtskreis haben, wo seine Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstel-
lung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen
verstossen. Es wird solchen Personen weder bereitgestellt noch darf
es von ihnen verwendet werden.

Dieses Dokument wird nur zu Informationszwecken herausgege-
ben, stellt keine Aufforderung zur Zeichnung von Produkten oder
Dienstleistungen von Pictet dar, ist nicht dazu bestimmt, erschop-
fende oder genaue Informationen zu diesem Thema zu geben, und
sein Inhalt kann ohne weitere Ankiindigung geandert werden. Pic-
tet haftet nicht fiir die Informationen und Daten in diesem Doku-
ment.

Der Inhalt dieses Dokuments darf nur vom beabsichtigten Emp-
fanger gelesen und/oder verwendet werden. Pictet ist nicht ver-
antwortlich fiir die Nutzung, Ubermittlung oder Verwertung
der Informationen in diesem Dokument. Somit erfolgt jegliche
Wiedergabe, Vervielfdltigung, Verbreitung, Veranderung
und/oder Veréffentlichung des Inhalts unter der alleinigen Ver-
antwortung des Empfangers dieses Dokuments und unter Aus-
schluss jeglicher Haftung von Pictet. Der beabsichtigte Empfan-
ger dieser Publikation verpflichtet sich, die Gesetze und Vor-
schriften einzuhalten, die in den Gebieten gelten, in denen er die
hierin enthaltenen Informationen ggf. verwendet.

Dieses Dokument wird von Pictet herausgegeben. Alle Rechte vor-
behalten. Copyright 2023.
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